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En finir avec l’'illusion financiére

Jacques de Larosiére
Membre de ’Académie des sciences morales et politiques

Le conférencier Jacques de Larosiére

Licencié és lettres et en droit, diplomé de I'Institut d’études politiques de Paris, éléve a
I'Ecole nationale d’administration (1954-1958), Jacques de Larosiere a d’abord été
inspecteur adjoint (1958) puis inspecteur des finances (1960). Chargé de mission au service
de I'inspection générale des finances (1961), a la direction des finances extérieures (1963),
puis a la direction du Trésor (1965), il devient successivement sous-directeur (direction du
Trésor) (1967), directeur adjoint puis chef de service au ministere de I’Economie et des
Finances (1971).

Apres avoir été directeur du cabinet de Valéry Giscard d’Estaing, ministre de 'Economie et
des Finances (janvier-mai 1974), il est nommé directeur du Trésor (1974-1978), puis
directeur général du Fonds Monétaire International (FMI) (1978-1987), inspecteur général
des finances (1981). En 1987, il accede au poste de gouverneur de la Banque de France,
poste qu’il occupe jusqu’en 1993. A 1a sortie de cette fonction, la présidence de la Banque
européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) lui est confiée (1993-1998).



Parallélement, Jacques de Larosiére a occupé de nombreuses fonctions et responsabilités :
président du Comité d'examen des situations économiques et des problémes de
développement de I'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE)
(1967-1971), administrateur de la Régie nationale des usines Renault (1971-1974), de la
Banque nationale de Paris (BNP) (1973-1978), de la Compagnie nationale Air France et de
la SNCF (1974-1978), de la Société nationale industrielle aérospatiale (1976-1978),
président du Groupe des Dix (1976-1978), président des gouverneurs des banques centrales
des pays du Groupe des Dix (1990). Jacques de Larosiére est administrateur de France
Télécom, Alstom et de Power Corporation.

Il est, depuis 1998, conseiller aupres du président de la banque Paribas. Il est également
président du Comité Stratégique de I'Agence France Trésor depuis 2004. Il est membre du
Groupe des Trente et préside I’Association Internationale Cardinal de Lubac. Il a été
président ’EUROFTI (1997-2015) et préside 'Observatoire de 'Epargne Européenne. Il est
membre de la Société Francaise des Cincinnati.

Il a été élu le 3 mai 1993 a ’Académie des sciences morales et politiques dans la section
Générale, au fauteuil laissé vacant par le décés du cardinal Henri Sonier de Lubac.

La conférence

La financiarisation débridée que nous connaissons depuis 20 ans affaiblit le tissu financier,
multiplie les bulles d’actifs, décourage I'investissement a long terme et favorise les 10% les
mieux nantis de la population. Mon travail repose sur la recherche et 'observation des faits.
I1 est malheureusement trop peu connu du monde politique qui continue a gérer les affaires
en accroissant 'endettement et en minimisant le réle des réformes structurelles.

En résonance avec les programmes

Lycée, voie générale

Histoire

Classe terminale

Theme 1 — Fragilités des démocraties, totalitarismes et Seconde Guerre
mondiale (1929-1945) (13-15 heures) Chapitre 1. L'impact de la crise de
1929 : déséquilibres économiques et sociaux

Spécialité Sciences économiques et sociales

Classe de premiére

- Comment les agents économiques se financent-ils ?

Savoir que le solde budgétaire résulte de l/a différence entre les recettes
(fiscales et non fiscales) et les dépenses de I’Etat ; comprendre que le déficit
budgétaire est financé par 'emprunt et savoir qu'une politique de dépenses
publiques peut avoir des effets contradictoires sur 'activité (relance de la
demande / effet d’éviction).

- Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?

Comprendre le role de la banque centrale dans le processus de création
monétaire, en particulier a travers le pilotage du taux d’intérét a court terme



sur le marché monétaire, et comprendre les effets que ces interventions
peuvent produire sur le niveau des prix et sur 'activité économique.

Classe terminale

Comment expliquer les crises financieres et réguler le systéeme financier ?
-Connaitre les principales caractéristiques de la crise financiere des années
1930 et de celle de 2008 (effondrement boursier, faillites en chaine, chute du
PIB et accroissement du chomage).

- Comprendre et savoir illustrer la formation et I'éclatement d'une bulle
spéculative (comportements mimétiques et prophéties auto réalisatrices).

- Comprendre les phénomeénes de panique bancaire et de faillites bancaires
en chaine.

- Connaitre les principaux canaux de transmission dune crise financiére a
Iéconomie réelle : effets de richesse négatif, baisse du prix du collatéral et
ventes forcées, contraction du crédit.

- Connaitre les principaux instruments de régulation du systéeme bancaire
et financier qui permettent de réduire I’aléa moral des banques :
supervision des banques par la banque centrale, ratio de solvabilité.

Lycée, voie technologique, Série Sciences et technologies du management
et de la gestion (STMG)

Spécialité Droit et Economie

Economie

Classe terminale

Théme 6 : Comment I'Etat peut-il intervenir dans I'économie ?
6.3 - Les politiques économiques de I'Etat et de I'Europe

Pour aller plus loin

DE LAROSIERE, Jacques, Cinquante ans de crises financiéres, Paris, Odile Jacob,
2016, 269 p.

DE LAROSIERE, Jacques, Les lames de fond se rapprochent, Paris, Odile Jacob,
2017, 172 p.

DE LAROSIERE, Jacques, Les 10 préjugés qui nous ménent au désastre
économique et financier, Paris, Odile Jacob, 2018, 216 p.

DE LAROSIERE, Jacques, 40 ans d’égarements économiques. Quelques idées pour
en sortir, Paris, Odile Jacob, 2021,208 p.

DE LAROSIERE, Jacques, En finir avec le régne de l’illusion financiere, Paris,
Odile Jacob, 2022, 124 p.

Note de lecture de I'ouvrage En finir avec le régne de lillusion financiere sur le site
Melchior :
https://www.melchior.fr/note-de-lecture/en-finir-avec-le-regne-de-l-illusion-
financiere-pour-une-croissance-reelle

Conférence de Jacques de Larosiere a la Soirée Monétaire du 20 janvier 2023
organisée par « Entretien Européen — Open World » :


https://www.melchior.fr/note-de-lecture/en-finir-avec-le-regne-de-l-illusion-financiere-pour-une-croissance-reelle
https://www.melchior.fr/note-de-lecture/en-finir-avec-le-regne-de-l-illusion-financiere-pour-une-croissance-reelle

https://academiesciencesmoralesetpolitiques.fr/2023/01/20/en-finir-avec-le-regne-
de-lillusion-financiere-jacques-de-larosiere/

Articles, textes et conférences de Jacques de Larosiere sur sa page d’académicien :
https://academiesciencesmoralesetpolitiques.fr/membres-titulaires/section-vi-
section-generale/jacques-de-larosiere-de-champfeu/

ARTUS, Patrick, Crises et régulation du systeme financier, conférence en ligne
sur le site ressource national ses.ens-lyon.fr:
https://ses.ens-lyon.fr/articles/crises-et-regulation-du-systeme-financier

CARDOT-MARTIN Raphaél et LABONDANCE Fabien, La mise en ceuvre des
politiques macro-prudentielles dans I'Union européenne
https://ses.ens-lyon.fr/articles/la-mise-en-oeuvre-des-politiques-
macroprudentielles-dans-lunion-europeenne

Voir aussi deux vidéos finalistes du Concours lycéen “Vive I’éco”, organisé par
Melchior en partenariat avec Brief.eco et BSI Economics (édition 2023) :

- Comment une crise financiére peut-elle impacter ’économie réelle ?

May Lynn Capliez, Lycée Jean-Baptiste Debaudre, Aquitaine:
https://youtu.be/L5LJJglyqVQ

- Comment la SVB a-t-elle bien pu faire faillite en 2023?

Simon Cluzel, Lycée, Occitanie :
https://www.youtube.com/watch?v=rg0500FY21M



https://academiesciencesmoralesetpolitiques.fr/2023/01/20/en-finir-avec-le-regne-de-lillusion-financiere-jacques-de-larosiere/
https://academiesciencesmoralesetpolitiques.fr/2023/01/20/en-finir-avec-le-regne-de-lillusion-financiere-jacques-de-larosiere/
https://academiesciencesmoralesetpolitiques.fr/membres-titulaires/section-vi-section-generale/jacques-de-larosiere-de-champfeu/
https://academiesciencesmoralesetpolitiques.fr/membres-titulaires/section-vi-section-generale/jacques-de-larosiere-de-champfeu/
https://ses.ens-lyon.fr/articles/crises-et-regulation-du-systeme-financier
https://ses.ens-lyon.fr/articles/la-mise-en-oeuvre-des-politiques-macroprudentielles-dans-lunion-europeenne
https://ses.ens-lyon.fr/articles/la-mise-en-oeuvre-des-politiques-macroprudentielles-dans-lunion-europeenne
https://youtu.be/L5LJJgIyqVQ
https://fra01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fyoutu.be%2FL5LJJgIyqVQ&data=05%7C01%7CMarianne.TOMI%40asmp.fr%7Ce4b0657f85f64a31b00f08db7ed6baf1%7C943e1e081a884fc4a18372acb519a477%7C1%7C0%7C638243233005517764%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=amNcToQMyPPdEj%2BmWBAK2G8MndnxUyYK%2Fi6IiAda8Ho%3D&reserved=0
https://www.youtube.com/watch?v=rg0500FY2lM

